GUIDE PRATIQUE D’EVALUATION D’ENTREPRISE

Chapitre 1 : L’environnement économique et les fondements de I’évaluation
d’entreprise

1.1 Le contexte économique de I'évaluation d’entreprise
1.2 Les fondements de I'évaluation d’entreprise

1.3 L’évaluation d’entreprise, art ou science ?

Chapitre 2 : Le processus d’évaluation d’entreprise : étapes et outils-clés
2.1 Collecter l'information

2.2 Effectuer un diagnostic économique de I'entreprise

2.3 Choisir la bonne méthode d’évaluation

2.4 Elaborer un business plan

2.5 Déterminer les hypothéses et les parameétres de I'évaluation

2.6 Construire une fourchette de valorisation et conclure sur la valeur
2.7 Négocier et fixer un prix de cession

Chapitre 3 : Les approches patrimoniales de I’évaluation

3.1 Les différentes notions d’actif net

3.2 L’approche statique : la méthode de l'actif net réévalué (ANR)

3.3 L’approche dynamique : la méthode du goodwiill

Chapitre 4 : L’évaluation par la méthode des comparables

4.1 Evaluation par la méthode des comparables : les principes généraux
4.2 La méthode des comparables boursiers

4.3 La méthode des comparables transactionnels

4.4 Pieges et limites de la méthode des multiples




Chapitre 5 : Les méthodes d’actualisation des dividendes

5.1 Analyser la politique de dividendes de I'entreprise

5.2 Réaliser des prévisions de résultat et anticiper le taux de distribution
5.3 Choisir le bon modele d’actualisation des dividendes

5.4 Evaluer les capitaux propres et la valeur de I'action

Chapitre 6 : La méthode DCF des flux de trésorerie actualisés

6.1 Comprendre le business model et construire le business plan

6.2 Déterminer les cash flows futurs en fonction du contexte de I'évaluation
6.3 Calculer le colt moyen pondéré du capital

6.4 Déterminer la valeur terminale et le taux de croissance

6.5 Evaluer la dette nette

6.7 Déduire la valeur des capitaux propres et la valeur de I'action

6.7 Effectuer des tests de sensibilité

Chapitre 7 : Le cas MEDICA

7.1 Présentation du groupe Médica

7.2 Questions

7.3 Eléments de correction




